ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ Ι

ΔHΛΩΣH ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΩΝ ΚΙΝΔΥΝΩΝ

Τα σχόλια τα οποία ακολουθούν δεν περιγράφουν πλήρως τους κινδύνους που αναλαμβάνετε ούτε άλλες σημαντικές πλευρές των συμβολαίων μελλοντικής εκπλήρωσης (futures). Όταν αποφασίσετε να συμμετάσχετε στην αγορά παραγώγων θα πρέπει να έχετε κατανοήσει πλήρως τη φύση του συμβολαίου.

Επίδραση Μόχλευσης (Ieverage)

Οι συναλλαγές στα παράγωγα προϊόντα είναι συνυφασμένες με υψηλό κίνδυνο. Το ποσό που ουσιαστικά καταβάλλεται είναι σημαντικά μικρότερο της αξίας της επένδυσης οπότε και η συναλλαγή είναι μοχλευμένη. Μια σχετικά μικρή μετακίνηση στην αγορά έχει αναλογικά μεγάλη επίδραση στο κεφάλαιο που έχετε καταθέσει. Πρέπει λοιπόν να γίνεται κατανοητό ότι αυτό μπορεί και να λειτουργήσει εις βάρος σας. Γενικά θα πρέπει να είναι αντιληπτό ότι είναι απαραίτητο να διατηρείτε ένα επιπλέον κεφάλαιο για την συντήρηση της θέσης σας. Εάν η αγορά κινείται αντίθετα από τις θέσεις σας οι χρηματικές ροές που μπορεί να προκύψουν ίσως να είναι ιδιαίτερα μεγάλες.

Στρατηγικές

Οι στρατηγικές που χρησιμοποιούν συνδυασμούς θέσεων όπως spread, straddle, strangle, butterfly, box κλπ πιθανόν να είναι τόσο επικίνδυνες όσο και οι απλές (pIain vanilla) θέσεις (short, long).

Επιπρόσθετοι κίνδυνοι για συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης

Θα πρέπει να είστε πλήρως ενημερωμένοι για τα ιδιαίτερα χαρακτηριστικά των συμβολαίων μελλοντικής εκπλήρωσης και τις σχετικές υποχρεώσεις που προκύπτουν (ημερομηνία λήξης, rollovers κλπ).

Αναστολή ή περιορισμοί συναλλαγών

Ορισμένοι όροι των συμβολαίων μελλοντικής εκπλήρωσης (ρευστοποίηση) μπορεί να οδηγήσουν σε αναστολή της διαπραγμάτευσης σε οποιοδήποτε συμβόλαιο. Κάτι τέτοιο μπορεί να αυξήσει τον κίνδυνο ζημιάς και να κάνει δύσκολη ή απίθανη τη δυνατότητα ρευστοποίησης ή αντιστάθμισης των κινδύνων. Περαιτέρω πρέπει να τονιστεί ότι μπορεί στις τιμές των συμβολαίων μελλοντικής εκπλήρωσης να μην αντικατοπτρίζεται πλήρως η σχέση υποκείμενου προϊόντος και επιτοκίων.

Προμήθειες και άλλες χρεώσεις

Πριν την έναρξη των συναλλαγών πρέπει να είστε πλήρως ενημερωμένος για τις προμήθειες και τις άλλες χρεώσεις. Αυτές οι χρεώσεις επιβαρύνουν τις κερδοζημίες σας.

Συστήματα συναλλαγών

Όλες οι συναλλαγές διεξάγονται μέσω ενός ηλεκτρονικού συστήματος συναλλαγών το οποίο αναλαμβάνει την αρίθμηση εντολών (order - routing) διασταύρωση εντολών (matching) εκτέλεση πράξεων ή καταγραφή και εκκαθάριση.

Όπως όλα τα ηλεκτρονικά συστήματα έτσι και αυτό είναι ευάλωτο σε προσωρινή διακοπή ή ζημιά. Η πιθανότητα δημιουργίας θέσεων εξαρτάται από το σύστημα, την αγορά, το Χρηματιστήριο Παραγώγων, την ΕΤΕΣΕΠ και τα μέλη του Χρηματιστηρίου. Τυχόν πρόβλημα του συστήματος ως παραπάνω αναφέρεται καθώς και ενδεχόμενους κινδύνους που προκύψουν αναλαμβάνω πλήρως και ανεπιφυλάκτως .

Αθήνα.........................................                                             Ο Πελάτης
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